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Carteira Recomendada

Cenario Macro

O cenario doméstico em maio de 2026 passou a mostrar sinais mais claros de desacelera¢do da atividade econémica. O IBC-Br
recuou 0,67% em marco, enquanto o varejo ampliado cresceu apenas 0,3%, refletindo os efeitos da politica monetéria restritiva

sobre segmentos mais sensiveis ao crédito.

Apesar da desacelera¢do da atividade, a inflagdo permanece como principal desafio macroeconémico. O IPCA de abril registrou
alta de 0,67%, acumulando 4,39% em 12 meses, pressionado principalmente por alimentos e satide. Esse ambiente, combinado
com um cambio mais sensivel e maior risco fiscal, limita a capacidade do Banco Central de promover um ciclo mais agressivo de
cortes na Selic.

O componente fiscal ganhou ainda mais relevancia com a aproximacdo do periodo eleitoral. A possibilidade de medidas
expansionistas voltadas a sustenta¢gdo do consumo ampliou as preocupacdes em relacdo a trajetéria da divida publica e as
taxas de juros de longo prazo. Nesse contexto, a manutenc¢do de juros elevados permanece como principal instrumento de
ajuste macroecondmico.

O mercado passou a precificar uma postura mais hawkish do Copom, refletindo tanto a inflacdo persistente quanto o aumento
das incertezas externas e fiscais. Ainda assim, a leitura predominante é de que parte desse movimento pode ter sido excessiva,
especialmente considerando os sinais mais claros de desaceleracdo da atividade e do crédito.

O real apresentou enfraquecimento ao longo do periodo, pressionado pela aversdo a risco global e pelo cenario fiscal
domeéstico. Ainda assim, a moeda permaneceu relativamente controlada, beneficiada pela melhora temporaria dos termos de
troca decorrente dos precos mais elevados do petréleo.

A desaceleracdo econdmica e os efeitos ja observados da politica monetdria reforcam uma visdo mais favordvel para ativos
ligados a juros reais e vértices intermediarios da curva de inflagdo, sobretudo diante do prémio real elevado observado
atualmente.

No mercado de ac8es, a preferéncia segue concentrada em setores defensivos e companhias com maior capacidade de repasse

de pregos, menos dependentes do ciclo de crédito e mais resilientes em um ambiente de crescimento mais fraco.

No plano global, a persisténcia inflacionaria decorrente dos choques energéticos continua limitando a flexibilizacdo monetaria
nas principais economias, mantendo juros elevados por mais tempo e reforcando a necessidade de cautela no cenario
domeéstico.

LV NT vntcorp.com. b 02



Banrisul | banrisul_corretora@banrisul.com.br

LEVANTE INVESTIMENTOS | LVNT INSIDE RESEARCH 01.jun.2026

Modificacdes do Més

Para o més de junho estamos realizando somente uma movimentag¢do, além do rebalanceamento: (i) Saida de Vibra (VBBR3); e
(ii) Entrada de Gerdau (GGBR4).

As acOes de Vibra foram incluidas no portfélio no més de abril e permaneceram na carteira pelos ultimos 60 dias, com o
objetivo de capturar o bom momento da companhia, impulsionado pelos repasses nos precos de combustiveis e pelo aumento
da exposicdo ao setor. Seguimos com visdo positiva para a companhia, mas, diante da outperformance das a¢des em relagdo ao
Ibovespa no periodo, optamos por realizar a rotacdo da posicao para Gerdau.

Em nossa visdo, a tese de Gerdau permanece atrativa para o curto e médio prazo, sustentada pela diversificacdo geografica da
companhia e pelos ganhos oriundos do maior controle de custos e despesas reportado recentemente. No curto prazo, o
principal risco segue concentrado no mercado brasileiro, enquanto o principal vetor positivo permanece associado a
sustentagdo de um ciclo favoravel na América do Norte.
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TOP 15 ACOES
TICKER EMPRESA SETOR MAI/26 JUN/26 A PESO ACAO TARGET UPSIDE
PETR4 Petrobras Petréleo & Gas 13,50% 13,50% — MANUT. R$ 50,00 +18,93%
VALE3 Vale Metais & Mineragao 12,50% 12,50% = MANUT. R$ 90,00 +8,76%
ITUB4 Itad Bancos 12,50% 12,50% — MANUT. R$ 50,00 +24,84%
SBSP3 Sabesp* Servicos Basicos 10,00% 9,00% -1,00 p.p. REDUCAO R$ 40,00 +42,96%
EQTL3 Equatorial Servigos Basicos 7,00% 7,00% - MANUT. R$ 48,00 +24,90%
AXIA3 Eletrobras* Servigos Basicos 6,00% 6,50% +0,50 p.p. AUMENTO R$ 70,00 +34,05%
BPAC11 BTG Pactual Bancos 6,00% 6,00% - MANUT. R$ 65,00 +20,80%
PSSA3 Porto Financeiro (Ex-Bancos) 5,00% 5,00% — MANUT. R$ 55,00 +13,82%
ALOS3 Allos Propriedades Comerciais 5,00% 5,00% — MANUT. R$ 36,00 +26,98%
BBDC4 Bradesco Bancos 5,00% 4,50% -0,50 p.p. REDUCAO R$ 22,00 +23,46%
RDOR3 Rede D'Or Satde & Educagdo 4,00% 4,00% - MANUT. R$ 51,00 +50,04%
PRIO3 PRIO Petréleo & Gas 3,00% 4,00% +1,00 p.p. AUMENTO R$ 87,00 +39,18%
WEGE3 Weg Bens de Capital 3,50% 3,50% — MANUT. R$ 50,00 +13,12%
EMB)J3 Embraer Bens de Capital 3,50% 3,50% - YOI, R$ 95,00 +28,74%
GGBR4 Gerdau Metais & Mineragdo 0,00% 3,50% +3,50 p.p. ENTRADA R$ 28,00 +22,11%
TOTAL 100,00%

N° ATIVOS: 15 BENCHMARK: IBOV
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COMPOSICAO SETORIAL

@ Bancos 23,00%

@ Servicos Basicos 22,50%

@ Petréleo & Gas 17,50%
Metais & Minera¢do 16,00%

@ Bens de Capital 7,00%

@ Financeiro (Ex-Bancos) 5,00%
@ Propriedades Comerciais 5,00%
® saude & Educacdo 4,00%

INDICADORES DO PORTFOLIO

15 1,00 6,02%
IBOV 29,81% 135,65%
+2,99 p.p. +9,08 p.p.
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PERFORMANCE

ULTIMO MES YTD 12 MESES DESDE INiCIO
-8,44% 8,62% 29,81% 135,65%
IBOV: -7,22% IBOV: 7,86% IBOV: 26,82% IBOV: 126,57%
a-1,2 p.p. a +0,8 p.p. a +3,0 p.p. a+9,1p.p.
157%
116%
74%
32%
-10%
— Estratégia - -
Fonte: Economatica | Elaboragdo: LVNT Inside Corp
Ano JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET out NOV )74 ANO
Estrat. 12,07% 4,59% -0,13% 1,35% -8,44% 8,62%
2026
1BOV 12,56% 4,09% -0,70% -0,08% -7,22% 7.86%
Estrat. 5,36% -1,62% 4,68% 4,22% 3,86% 1,41% -3,96% 7,24% 2,74% 1,98% 6,55% 2,49% 40,35%
2025
1BOV 4,86% -2,64% 6,08% 3,69% 1,45% 1,33% -4,17% 6,28% 3,40% 2,26% 6,37% 1,29% 33,95%
Estrat. -4,08% -1,07% 0,04% -5,71% -4,26% 2,06% 3,25% 5,69% -2,81% 0,11% -3,95% -4,53% -14,84%
2024
1BOV -4,79% 0,99% -0,71% -1,70% -3,04% 1,48% 3,02% 6,54% -3,08% -1,60% -3,12% -4,28% -10,37%
Estrat. 4,49% -7,52% -2,81% -1,71% 2,33% 8,04% 4,18% -6,29% -1,19% -2,46% 11,39% 5,80% 13,17%
2023
1BOV 3,37% -7,49% -2,91% 2,50% 3,74% 9,00% 3,27% -5,09% 0,71% -2,94% 12,54% 5,38% 22,27%
Estrat. 4,95% -3,52% 8,84% -6,07% 0,30% -12,85% 0,65% 3,95% -0,06% 9,58% -7,58% -4,01% -8,02%
2022
1BOV 6,98% 0,89% 6,06% -10,10% 3,22% -11,50% 4,69% 6,16% 0,47% 5,45% -3,06% -2,45% 4,68%
Estrat. -1,63% -2,51% 10,31% 5,96% 6,41% -0,86% -0,84% -2,50% -7,15% -6,42% -3,82% -0,40% -4,83%
2021
1BOV -3,32% -4,37% 6,00% 1,94% 6,16% 0,46% -3,94% -2,48% -6,57% -6,74% -1,53% 2,85% -11,93%
Estrat. -0,61% -9,13% -31,69% 10,21% 4,65% 12,94% 2,75% -1,26% -3,28% -0,65% 10,93% 9,07% -5,21%
2020
IBOV -1,63% -8,43% -29,90% 10,25% 8,57% 8,76% 8,27% -3,44% -4,80% -0,69% 15,90% 9,30% 2,92%
Estrat. 9,51% 0,54% -1,77% 0,30% 0,67% 7,89% 4,59% 3,63% 1,39% 4,54% 3,10% 12,57% 57,08%
2019
1BOV 10,82% -1,86% -0,18% 0,98% 0,70% 4,06% 0,84% -0,67% 3,57% 2,36% 0,95% 6,85% 31,58%
Estrat. 5,86% 5,40% 7,15% 2,93% 23,05%
2018
IBov 3,48% 10,19% 2,38% -1,81% 14,62%
Desde Inicio 135,65%
IBOV 126,57%
Cotizada até 31/05
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CONTRIBUICAO — MAI/2026
01/05/2026 a 31/05/2026
VALE3 [ ] +0,25%
WEGE3 | -0,06%
PSSA3 [ ] -0,15%
EMBJ3 [ | 0,17%
PRIO3 [ ] -0,19%
ALOS3 [ ] -0,35%
VBBR3 [ ] 0.37%
BBDC4 [ ] 0,41%
RDOR3 [ ] -0,45%
BPAC11 [ ] 0.57%
EQTL3 ] 0.62%
ITUB4 ] 0.91%
AXIA3 [ ] -0,93%
sBSP3 | 1.57%
rerra (I 1.95%
CONTRIBUIGAO TOTAL -8,44%
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RACIONAL DE STOCK PICKING

Petrobras (PETR4)

A Petrobras € a maior produtora de petréleo do Brasil e uma das mais eficientes do mundo no segmento de exploracdo em aguas
profundas. A companhia passou por um forte processo de reestruturacdo nos ultimos anos, reduzindo sua alavancagem e focando na
rentabilidade dos ativos do pré-sal, que possuem baixos custos de extracdo. Seu grande atrativo é a forte geracdo de caixa e a
distribuicdo de dividendos elevados.

A tese de investimento se baseia na eficiéncia operacional e na politica de remuneracdo aos acionistas, com dividend yield atrativo e
multiplos descontados em relagdo aos pares globais. No entanto, a empresa possui alto risco politico, dado que o governo é seu acionista
controlador e pode influenciar decises estratégicas, como a politica de precos de combustiveis. Além disso, o cenario global de transicéo
energética e oscilagBes no preco do petréleo sdo fatores a serem monitorados.

Vale (VALE3)

A Vale é uma das maiores mineradoras do mundo, com destaque para a produgdo de minério de ferro, niquel e cobre. Seu principal
diferencial competitivo esta na alta qualidade do minério de ferro que exporta, o que garante prémios sobre o preco de mercado. A
companbhia se beneficia da demanda global por aco, especialmente da China, maior importador da sua producdo.

A tese de investimento se baseia na forte geracdo de caixa, distribuicdo recorrente de dividendos e no potencial de valorizagdo do prego
do minério de ferro em ciclos favoraveis. A empresa tem demonstrado melhorias operacionais consistentes com reducdo de custos. No
entanto, a Vale esta exposta a volatilidade dos precos das commodities e a dependéncia da economia chinesa. Além disso, questdes
ambientais e regulatérias, como as consequéncias dos desastres de barragens, podem impactar sua reputa¢do e operagao.

Itat (ITUB4)

O Itad Unibanco é o maior banco privado do Brasil e um dos principais da América Latina, com forte presenca no varejo e corporate
banking. A instituicdo se destaca pela qualidade de seus ativos, eficiéncia operacional e capacidade de adaptacdo a diferentes cendrios
econdmicos. Possui ampla base de clientes e diversificacdo geografica, com operacdes em outros paises da regido.

A tese de investimento se baseia na lideranca de mercado, forte geracdo de caixa e dividend yield atrativo, além da capacidade de manter
rentabilidade elevada mesmo em cendrios adversos. A institui¢do se beneficia de um ambiente de juros elevados que favorece a margem
financeira. No entanto, o banco esta exposto aos riscos de inadimpléncia em um cenario de desaceleracdo econémica e a pressao
regulatéria sobre spreads bancarios. A competicdo crescente no setor financeiro também representa um desafio estrutural.

Sabesp* (SBSP3)

A Sabesp é a maior empresa de saneamento basico do Brasil, responsavel pelo abastecimento de dgua e coleta de esgoto na regido
metropolitana de Sao Paulo e outras cidades do estado. Apds o processo de privatizacdo, a companhia ganhou maior flexibilidade
operacional e capacidade de investimento. Possui ativos estratégicos e concessées de longo prazo em um setor essencial e regulado.

A tese de investimento se baseia no potencial de melhoria operacional pés-privatiza¢do, expansdo da cobertura de saneamento e receita
regulada que oferece previsibilidade de fluxo de caixa. O novo marco regulatério do saneamento cria oportunidades de crescimento e
melhoria de eficiéncia. No entanto, a empresa enfrenta riscos regulatérios relacionados as tarifas e metas de universalizagdo, além da
necessidade de investimentos elevados em infraestrutura. A dependéncia de aprovag¢des regulatérias pode limitar a flexibilidade

estratégica.
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Equatorial (EQTL3)

A Equatorial Energia é uma das principais distribuidoras de energia elétrica do Brasil, com opera¢des concentradas nas regides Norte e
Nordeste. A companhia se destaca pela eficiéncia na gestdo de distribuidoras em regides com desafios operacionais, conseguindo
melhorar indicadores técnicos e comerciais. Possui também participa¢do no segmento de transmissdo de energia elétrica.

A tese de investimento se baseia na capacidade comprovada de turnaround em distribuidoras deficitarias, receita regulada que oferece
previsibilidade e dividend yield atrativo. A empresa se beneficia do crescimento do consumo de energia nas regides onde atua e de
oportunidades de expansdo através de leiles. No entanto, a Equatorial estd exposta a riscos regulatérios relacionados as revisdes
tarifarias e a qualidade do servico. Mudancas no marco regulatério do setor elétrico e a pressao politica sobre tarifas representam riscos

estruturais.

Eletrobras* (AXIA3)

A Eletrobras é a maior empresa de energia elétrica da América Latina, com foco em geracdo e transmissdo de energia. Apds o processo
de privatiza¢do, a companhia ganhou maior autonomia de gestdo e capacidade de investimento. Possui um portfélio diversificado de
usinas hidrelétricas, termelétricas e de transmissao, com destaque para ativos de alta qualidade e localizagao estratégica.

A tese de investimento se baseia na melhoria da governancga pés-privatizacao, forte geracdo de caixa e potencial de crescimento através
de novos projetos de geracdo e transmissdo. A empresa se beneficia da transi¢do energética e da demanda crescente por energia limpa.
No entanto, a Eletrobras esta exposta a riscos hidrolégicos que afetam a geragdo hidrelétrica e a mudancas regulatérias no setor elétrico.
A necessidade de investimentos elevados em modernizagdo e expansdo também representa um desafio financeiro.

BTG Pactual (BPAC11)

O BTG Pactual é o maior banco de investimento da América Latina, com modelo de negdcios diversificado que inclui investment banking,
gestdo de recursos, wealth management e corporate lending. A instituicdo se destaca pela qualidade de sua equipe, capacidade de
inovacdo e adaptacdo a diferentes cendrios de mercado. Possui forte presenca no mercado de capitais e relacionamento com clientes de
alta renda.

A tese de investimento se baseia na diversificagdo de receitas, alta rentabilidade e capacidade de crescimento em diferentes segmentos.
O banco se beneficia de um ambiente de maior volatilidade nos mercados e da sofisticagdo crescente do mercado de capitais brasileiro.
No entanto, o BTG esta exposto a volatilidade dos mercados financeiros que pode afetar suas receitas de trading e investment banking. A
dependéncia de profissionais-chave e a competicdo crescente no wealth management representam riscos estruturais.

Porto (PSSA3)

A Porto Seguro é uma das maiores seguradoras do Brasil, com atuac¢do diversificada em seguros de automdveis, residenciais, vida e
previdéncia. A companhia se destaca pela qualidade do atendimento, inovagdo em produtos e servicos, e forte relacionamento com
corretores. Possui também operacdes em salde e servicos financeiros, ampliando seu ecossistema de produtos.

A tese de investimento se baseia na lideranga no segmento de seguros, diversificagdo de produtos e forte geracdo de caixa. A empresa se
beneficia do ambiente de juros elevados que favorece o resultado financeiro e da expansdo do mercado segurador brasileiro. No
entanto, a Porto esta exposta a sinistralidade elevada em periodos de maior frequéncia de acidentes e eventos climaticos. A competicdo
crescente no setor segurador e mudancas regulatérias também representam desafios para a manutencdo de margens.
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Allos (ALOS3)

A Allos é uma das principais empresas de shopping centers do Brasil, com portfélio concentrado em empreendimentos de alta qualidade
em localizagdo privilegiada. A companhia se destaca pela gestdo eficiente de seus ativos, capacidade de desenvolvimento de novos
projetos e relacionamento de longo prazo com lojistas. Possui foco em shopping centers regionais e de vizinhanga com forte potencial de
crescimento.

A tese de investimento se baseia na qualidade dos ativos, localizagdo estratégica dos empreendimentos e potencial de crescimento
organico através de expansdes e novos desenvolvimentos. A empresa se beneficia da recuperacdo do varejo fisico e da demanda por
espacos comerciais de qualidade. No entanto, a Allos esta exposta a volatilidade do consumo e a competicdo do comércio eletrdnico.
Mudangas nos habitos de consumo e a pressao sobre aluguéis em periodos de crise representam riscos estruturais para o setor.

Bradesco (BBDC4)

O Bradesco é um dos maiores bancos privados do Brasil, com forte presenca no varejo, corporate banking e seguros. A instituicdo possui
ampla rede de agéncias e canais digitais, além de participacado significativa no mercado de cartées de crédito e financiamento de veiculos.
Destaca-se pela tradicdo no mercado brasileiro e capacidade de adaptacao a diferentes cenarios econémicos.

A tese de investimento se baseia na recupera¢do da rentabilidade, controle da inadimpléncia e dividend yield atrativo. O banco se
beneficia do ambiente de juros elevados e da melhoria gradual dos indicadores de qualidade de crédito. No entanto, o Bradesco enfrenta
desafios na melhoria da eficiéncia operacional e na competicdo crescente no setor bancario. A pressdo sobre spreads e a necessidade de
investimentos em tecnologia representam desafios para a manutenc¢do de margens.

Rede D'Or (RDOR3)

A Rede D'Or é a maior operadora de hospitais privados do Brasil, com foco em medicina de alta complexidade e atendimento de
exceléncia. A companhia possui integracdo vertical com a SulAmérica, criando sinergias entre prestacdo de servicos hospitalares e
seguros de saude. Destaca-se pela qualidade de seus ativos hospitalares e localizagdo estratégica em grandes centros urbanos.

A tese de investimento se baseia no crescimento do setor de salde privada, envelhecimento da populacdo e sinergias com a operag¢do de
seguros. A empresa se beneficia da demanda crescente por servicos de alta complexidade e da melhoria da sinistralidade na SulAmérica.
No entanto, a Rede D'Or esta exposta a pressdo de custos médicos e a regulamentagdo do setor de saude suplementar. A dependéncia
de profissionais médicos especializados e mudancas na regulamentacdo da ANS representam riscos operacionais.

PRIO (PRIO3)

A PRIO é uma empresa independente de exploracdo e producdo de petréleo e gas natural, com foco em ativos maduros no Brasil. A
companhia se destaca pela eficiéncia operacional, baixos custos de producdo e capacidade de maximizar a recuperacao de reservas
através de tecnologias avancadas. Possui portfélio diversificado de campos terrestres e maritimos.

A tese de investimento se baseia na eficiéncia operacional, baixos custos de extracao e forte geracao de caixa que permite distribuicdo
atrativa de dividendos. A empresa se beneficia de sua expertise em revitalizagdo de campos maduros e da flexibilidade operacional. No
entanto, a PRIO esta exposta a volatilidade dos pregos do petréleo e ao declinio natural das reservas. A dependéncia de aquisicGes para
crescimento e mudangas regulatérias no setor de petréleo e gas representam riscos estruturais.
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Weg (WEGE3)

A Weg é uma das maiores fabricantes de equipamentos elétricos do mundo, com destaque para motores elétricos, automagao industrial
e geracdo de energia. A companhia possui presenca global com plantas industriais em diversos paises e forte capacidade de inovacdo
tecnoldgica. Destaca-se pela qualidade de seus produtos, eficiéncia operacional e relacionamento de longo prazo com clientes industriais.

A tese de investimento se baseia na lideranga tecnoldgica, diversificacdo geografica e exposi¢do a tendéncias globais como eletrificagdo e
automacao industrial. A empresa se beneficia da transi¢do energética e da demanda crescente por solu¢des de eficiéncia energética. No
entanto, a Weg esta exposta a volatilidade dos ciclos industriais e a pressdo de custos de matérias-primas como cobre. A competicdo
global crescente e mudangas tecnoldgicas disruptivas representam desafios para a manutencdo de lideranca de mercado.

Embraer (EMB]J3)

A Embraer é a terceira maior fabricante de aeronaves comerciais do mundo e lider global no segmento de jatos regionais. A companhia
possui também operag¢des em aviacdo executiva, defesa e servicos aeronduticos. Destaca-se pela inovagdo tecnolégica, qualidade de seus
produtos e relacionamento de longo prazo com companhias aéreas e governos ao redor do mundo.

A tese de investimento se baseia na recuperagdo do setor de aviagdo, backlog crescente e forte posicionamento competitivo no segmento
de jatos regionais. A empresa se beneficia da renovacdo de frotas e da demanda por aeronaves mais eficientes. No entanto, a Embraer
estd exposta a volatilidade do setor de aviagdo e a competicdo com fabricantes globais. Mudancas geopoliticas e restricGes comerciais
também podem afetar suas operag¢des internacionais e contratos de defesa.

Gerdau (GGBR4)

A Gerdau é uma das maiores produtoras de ago das Américas, com operagdes integradas no Brasil e Estados Unidos. A companhia possui
vantagens competitivas em logistica e proximidade com mercados consumidores, além de capacidade de producéo diversificada entre
acos longos e planos. Destaca-se pela eficiéncia operacional e flexibilidade para atender diferentes segmentos industriais.

A tese de investimento se baseia na recuperagdo do setor siderurgico, demanda por infraestrutura e construgdo civil, além da melhoria
das margens operacionais. A empresa se beneficia da retomada dos investimentos em infraestrutura e da demanda por aco de
qualidade. No entanto, a Gerdau esta exposa a volatilidade dos precos do minério de ferro e a competicdo de importa¢des. Mudangas na
demanda global por ago e pressées ambientais sobre a produgdo siderurgica representam desafios estruturais.
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DISCLAIMER

A INSIDE RESEARCH LTDA. (“INSIDE"), empresa do Grupo Levante Investimentos (“LEVANTE"), declara que participou da elaboragdo do presente relatério de
analise e é responsavel por sua distribuicdo exclusivamente nos canais autorizados das empresas do Grupo Levante, tendo como objetivo somente informar
os seus clientes com linguagem clara e objetiva, diferenciando dados factuais de interpretacdes, proje¢des, estimativas e opinides, ndo constituindo oferta
de compra ou de venda de nenhum titulo ou valor mobilidrio. Além disso, os dados factuais foram acompanhados da indicacdo de suas fontes e as
projecdes e estimativas foram acompanhadas das premissas relevantes e metodologia adotadas.

Todas as informacgdes utilizadas neste documento foram redigidas com base em informacdes publicas, de fontes consideradas fidedignas. Embora tenham
sido tomadas todas as medidas razodveis para assegurar que as informag¢des aqui contidas ndo sdo incertas ou equivocadas no momento de sua
publicacdo, a INSIDE e os seus analistas ndo respondem pela veracidade das informag¢des do conteddo, mas sim as companhias de capital aberto que as
divulgaram ao publico em geral, especialmente perante a Comissdo de Valores Mobilidrios (“CYM").

As informacdes, opinides, estimativas e proje¢des contidas neste documento referem-se a data presente e estdo sujeitas a mudancas, ndo implicando
necessariamente na obrigacdo de qualquer comunicacdo no sentido de atualizagdo ou revisdo com respeito a tal mudanca. Para maiores informagdes
consulte a Resolugdo CVM n° 20/2021, e, também, o Cédigo de Conduta da Apimec para o Analista de Valores Mobilidrios.

As decisdes de investimentos e estratégias financeiras sempre devem ser realizadas pelo préprio cliente, de preferéncia, amparado por profissionais ou
empresas habilitadas para essa finalidade, uma vez que a INSIDE ndo exerce esse tipo de atividade.

Esse relatério é destinado exclusivamente ao cliente da INSIDE que o contratou. A sua reproducdo ou distribuicdo ndo autorizada, sob qualquer forma, no
todo ou em parte, implicard em sangdes civeis e criminais cabiveis, incluindo a obrigacdo de reparagdo de todas as perdas e danos causados, nos termos da
Lein®9.610/98.

Em conformidade com os artigos 20 e 21 da Resolugdo CVM n° 20/2021, a analista Caroline Sanchez (inscrita no CNPI sob o n° 9267) declara que (i) é a
responsavel principal pelo conteddo do presente relatério de andlise; (ii) as recomendagdes nele contidas refletem Unica e exclusivamente as suas opinides
pessoais e que foram elaboradas de forma independente, inclusive com relagdo a INSIDE. Na contracapa deste relatério vocé encontra uma relagdo de todas
as empresas que fazem parte do Grupo Levante. Para dirimir quaisquer duvidas, entre em contato através dos canais de atendimento nos sites oficiais.
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